
Af Rasmus Dalsgaard

Den Den Europæiske Cen-
tralbank har hævet renten 
med 0,75 procentpoint – den 
største enkeltstående stig-
ning i årtier. 

Klaus Kaiser, erhvervs-
økonomisk chef, Seges Inno-
vation, konstaterer, at land-
bruget trods faldende gæld 
siden 2015-2016 stadig har 
en forholdsvis stor gældsæt-
ning.

- Griseproducenterne fik
afviklet en del gæld i de par 
år, noteringen var høj. De 

øger dog generelt gælden i 
øjeblikket. Men det ser godt 
ud for de fleste mælkepro-
ducenter og planteavlere i 
øjeblikket, hvor nedbringel-
sen af gælden går stærkt, 
siger Klaus Kaiser.

Landbrugserhvervets ak-
tuelle gæld opgør han til cir-
ka 210 milliarder kroner for 
heltidsbedrifterne. Heraf er 
cirka 80 procent med vari-
abel rente i banker og kre-
ditforeninger. Og for hvert 
procentpoint, renten stiger, 
betyder det ifølge Klaus 
Kaiser en ekstra renteud-

gift på 1,5 milliarder kroner 
af den variabelt forrentede 
gæld for heltidsbedrifterne.

Og det kan oversættes 
direkte til tabt indtjening, 
fordi det typisk går direkte 
på bundlinjen.

- De lange renter er steget
forholdsvis mere end den 
variable rente, men stig-
ningerne betyder kun noget 
for dem, der skal forny eller 
omlægge deres fastrentelån, 
siger Klaus Kaiser.

Rammes forskelligt
Klaus Kaiser og Seges Inno-
vation har regnet på, hvad 
hvert procentpoint i rente-
stigning koster for forskelli-
ge bedriftstyper.

- En mælkeproduktion
med 300 – 600 køer får i 
gennemsnit en stigende 
renteudgift på 350.000 kro-
ner. En planteavler med 300 
– 600 hektar får en ekstra-
udgift på 270.000 kroner i
gennemsnit, mens rente-
stigningen på ét procent-
point på bedrifter med flere
end 750 søer koster cirka

en halv million kroner, og 
slagtegriseproducenter med 
flere end 12.000 grise får i 
gennemsnit en ekstra ren-
teudgift på 320.000 kroner, 
fortæller Klaus Kaiser.

Han pointerer, at der er 
tale om gennemsnitstal, og 
at der i virkeligheden er en 
stor spredning, så de enkel-
te bedrifter rammes meget 
forskelligt.

Forventer vending i 2023
Seges analyserer udviklin-
gen og har derfor også for-
ventninger til, hvordan ren-
ten vil udvikle sig.

- På kort sigt forventer
vi kraftige rentestigninger 
– allerede i dag, efter Den
Europæiske Centralbank,
ECB, har hævet renten, som
vi følger slavisk. Vi forven-
ter, at den korte rente top-
per i 2023, fordi vi forventer, 
at inflationen igen vil være
faldende, og fordi store dele
af Europa til den tid vil
være i recession. Måske vil
vi allerede se den korte ren-
te begynde at falde i slut-

ningen af 2023, siger Klaus 
Kaiser.

Han kan ikke udelukke, 
at den lange rente vil stige 
yderligere, men han forven-
ter ikke store stigninger.

- Den lange rente dannes
af forventninger i markedet 
og kan komme lidt højere, og 
derefter vil den også falde, 
når inflationen og væksten 
falder, siger Klaus Kaiser. 

Gældspleje
Han siger, at der ikke er ret 
meget at gøre ved de stigen-
de renter i den aktuelle si-
tuation.

- Man siger jo, at det er i
fredstid, man skal forbere-
de sig på krig. Det samme 
gælder for gældspleje. Der er 
dog flere muligheder for ak-

tiv gældspleje. For eksempel 
skal man være opmærksom 
på, at hvis man har fastren-
telån, så er der måske mulig-
hed for at opnå en konverte-
ringsgevinst i form af lavere 
restgæld ved en omlægning, 
siger Klaus Kaiser.

 Om man så på ny skal 
omlægge til fast rente eller 
til variabel rente, afhænger 
af den enkeltes forventnin-
ger og gældsforhold i øvrigt. 

- Man kan også sikre sig
mod yderligere rentestig-
ninger med forskellige ren-
teinstrumenter, men man 
skal selvfølgelig altid afveje 
prisen for at dække risiko-
en af mod den risiko, man 
ser ind i og sine egne rente-
forventninger, siger Klaus 
Kaiser.

Heltidsbedrifterne taber 1,5 
milliarder kroner for hvert 
procentpoint, renten hæ-
ves, og det koster direkte på 
bundlinjen.

Rentestigninger 
dræner bundlinjen

Klaus Kaiser, erhvervsøkonomisk chef, Seges Innovation, 
forventer, at renterne vil stige yderligere og toppe i 2023. Ar-
kivfoto: Rasmus Dalsgaard.
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