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Budgetanbefaling for maelkeprisen i 2022.

Fa en opdateret anbefaling til malkeprisen til budgetteringen for 2022, en kort omtale af markedet samt en omtale af
forventningerne til malkeprisen pa leengere sigt. Budgetanbefalingen er opdateret ultimo februar 2022 med en
opjustering af prisniveauet.

Viden om Opdateret 24. februar 2022

Sammendrag

Opdateret budgetanbefaling for malkeprisen i 2022:

 Konventionel maelk: 3,23 kr. pr. kg standardmaelk
» Qkologisk maelk: 3,81 kr. pr. kg standardmaelk

Budgetanbefalingen for maelkeprisen i 2022 er 38 ere hejere for konventionelle bedrifter og 35 are for ekologiske
bedrifter i forhold til maelkeprisen i 2021. Det er forudsat, at den aktuelle pris pd malk (marts 2022) fortszetter i
ferste halvar af 2022. | andet halvar af 2022 er der forudsat flere prisfald pa samlet set syv eurocent i

afregningsprisen.

Markedsudviklingen er usikker, derfor skal der indregnes folsomheder ved
budgetlagningen

Der er i sagens natur usikkerhed om prognosen for malkeprisen i 2022. Blandt andet er der usikkerhed om
meelkeindvejningen pa verdensplan og starrelsen af lageropbygningen af mejeriprodukter i Kina. En stor
lagerbeholdning kan medfere opbremsning i den kinesiske import og et globalt maelkemarked der kommer mere i
balance.

Derfor skal der indregnes felsomheder i forbindelse med budgetlaegningen. Vi anbefaler at regne med et spaend pa
40 ore pr. kg, hvor et nedre niveau for konventionel malk vil vaere 3,03 kr. pr. kg meelk og et evre niveau vil vare
3,43 kr. pr. kg. For ekologisk malk vil et nedre niveau vaere 3,61 kr. pr. kg melk og et evre niveau 4,01 kr. pr. kg
maelk.
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Standardmeelk

Standardmeaelk er maelk med 4,20 procent fedt og 3,40 procent protein. | prognosen bruger vi Arlas afregningsmodel.
Vi regner med et kvalitetstillaeg pa 3,2 procent og 2,1 mio. kg meelk leveret til mejeriet i gennemsnit pr. bedrift.
Prognoseprisen er inklusive tilleeg for Klimatjek og non-GM foder samt tilleeg for uathaengig afhentning,
adgangsforhold og 3" udlebsrer. Individuel konsolidering pa ejerbeviser er inkluderet i prognoseprisen. Feelles
konsolidering er ikke inkluderet i prognoseprisen.

Anbefaling til malkepris ved budgetlaegning 2022

SEGES' opdaterede budgetanbefaling til 2022 for konventionel maelk er vist i tabel 1 samt den gennemsnitlige pris for 2021. Det anbefales at
anvende en budgetpris pa 3,23 kr. pr. kg standardmalk ved budgetlaegning for 2022. Det er pa et vasentlig hejere niveau end i 2021.

Budgetanbefaling, konventionel malk 2021 2022
Helearet | Q1 Q2 Q3 Q4 Hele aret

Fedtvaerdi, kr. pr. kg 28,04| 34,43 3554 33,32 3055 33,46
Proteinvaerdi, kr. pr. kg 39,25 44,77 46,21 43,32 39,72 43,50
Kilo-afhzengige omkostninger, gére pr. kg -11,11| -11,47| -11,47| -11,47| -11,47 -11,47
Révareveerdi, dre pr. kg 240 285 295 276 252 277
Kvalitetstillzeg (3,2%), are pr. kg 7.7 91 9,4 88 g1 8,9
Arlagirden Plus 1,9 0,0 0,0 0,0] 0,0 0,0
Klimatjek 7.5 7.5 7,5 T2 7.5 7,5
Tillz2g non-GM foder 7,5 87 11,2 11,2 11,2 10,6
Acontopris pris, @re pr. kg 265 311 323 303 279 304
Logistik, @re pr. kg 0,5 05 0,5 0,5 0,5 0,5
Tillaeg for uafhzengig afhentning, dre pr. kg 3,8 37 3,7 3,7 3,7 3,7
Till2g for adgangsforhold og 3" studs, gre pr. kg 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Basisomkostninger/produktionsafgift, gre pr. kg -1,4 -1,4 -1,4 -1,4 -1,4 -1,4
Forventet efterbetaling og konsolidering pa ejerbeviser, gre pr. kg 146/ 137 137 137 13,7 13,7
Samlet malkepris, gre pr. kg 285 330 343 323 298 323

Tabel 1. Budgetanbefaling for 2022, konventionel maelk

Budgetanbefalingen er i sagens natur behaftet med usikkerhed, da det ikke er muligt eksakt at forudse udviklingen i mealkeprisen 12-15 maneder
frem i tiden. Som minimum ber budgetterne derfor gennemregnes med et prisspaend. Hvad er eksempelvis kreditbehovet ved et nedre
henholdsvis evre niveau af meelkeprisen. Vi anbefaler at regne med et udsving i prisen pa +/- 20 ere pr. kg, dvs. fra cirka 3,03 kr. pr. kg til 3,43 kr.
pr. kg.

Tabel 2 viser budgetanbefalingen til 2022 for ekologisk malk samt den gennemsnitlige prisi2021. Det anbefales at anvende en budgetpris pa
3,81 kr. pr. kg standardmeelk ved budgetlaegning for 2022. Det er en stigning pa 20 ere i forhold til malkeprisen i 2021. Ogsa her anbefaler vi, at
budgetterne gennemregnes med et prisspand pa +/- 20 ere pr. kg, dvs. fra cirka 3,61 kr. pr. kg til 4,01 kr. pr. kg.
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Budgetanbefaling, gkologisk malk 2021 2022
Hele aret Qi Q2 Q3 Q4 Hele dret

Fedtvaerdi, kr. pr. kg 3531 41,95 43,06 40,85 3807 40,98
Proteinvaerdi, kr. pr. kg 49,44| 54,54 5598| 53,10| 4949 53,28
Kilo-afhzngige omkostninger, dre pr. kg -11,11| -11,47| -11,47| -11,47| -11,47 -11,47
Révarevardi, gre pr. kg 305 350 360 341 317 342
Kvalitetstillaeg (3,2%), ére pr. kg 9,8 11,2 11,5 109 10,1 10,9
Arlagirden Plus 1,9 0,0] 0,0 0,0 0,0| 0,0
Klimatjek 7,5 7.5 7,5 7.5 7,5 7,5
Aktuel pris, gre pr. kg 325 369 380 361 337 362
Logistik, gre pr. kg 0,5 0,5 0,5 05 0,5 0,5
Tillzeg for uafhangig afhentning, dre pr. kg 3,8 37 3,7 37 3,7 3,7
Tillzeg for adgangsforhold og 3" studs, dre pr. kg 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Basisomkostninger/produktionsafgift, are pr. kg -1,4 -L4 -1,4 -1,4 -1,4 -1,4
Forventet efterbetaling og konsolidering pa ejerbeviser, gre pr. kg 14,6 13,7 13,7 13,7 13,7 13,7
Samlet malkepris, gre pr. kg 346 388 399 380 357 381

Tabel 2. Budgetanbefaling for 2022, ekologisk maelk

Foruds=tninger for budgetanbefalingen

Anbefalingerne for den konventionelle og ekologisk pris er baseret pad en gennemsnitsbedrift, der er Arla leverander. Det anbefales, at der i hvert
individuelt tilfelde tages hensyn til de pa bedriften gaeldende forhold, idet der kan forekomme stor variation i sterrelsen af f.eks.
kvalitetstillzeggene fra bedrift til bedrift.

Stigningen i den globale malkeindvejning hari 2. halvar af 2021 vaeret lav, hvilket er sket samtidig med, at der er en solid efterspergsel pa malk.
Det pavirker i heoj grad maelkeprisen, som er steget til et rekordhejt niveau. En af arsagerne til, at malkeindvejningen ikke er steget, skal ses i
sammenhang med heje foderpriser og inflation, som har ramt hele verden. Der forventes ikke pa kort sigt en sterre maelkeindvejning, da
Oceanien er over deres hejsaeson, og USA og EU viser ikke tegn pa vaekst i produktionen. Dette er med til at sikre, at malkeprisen er hej, og for
nuvarende er der ikke indikationer pa prisfald pa malken i neermeste fremtid.

Der forventes i 2022 en mere moderat efterspargsel fra Kina, hvor der er stor usikkerhed om sterrelsen af la-geropbygningen. En stor
lagerbeholdning kan medfere opbremsning i den kinesiske import og en forsyning pa det globale mzalkemarked der kommer mere i balance. Alti
alt forventes Kina dog fortsat at vaere en steerk aftager, og der ses ogsd en stigende efterspergsel fra det evrige Asien og Mellemasten.

Fortsaetter den nuvarende opbremsning af den globale mzlkeproduktion, samtidig med at stigningstakten i efterspergslen fastholdes, kan der
komme en yderligere stigning i maelkeprisen i lebet af 1. kvartal 2022. Dette er dog ikke forudsat i budgetanbefalingen for maelkeprisen i 2022. |
lebet af 2. halvar 2022 ma den globale malkeproduktion forventes at stige som felge af det heje prisniveau. Det vil i givet fald presse
malkeprisen nedad igen. | budgetanbefalingen er der forudsat et samlet prisfald pa syv eurocent i lebet af 2. halvar 2022.

Samlet set ventes maelkeprisen i 2022 at ende pa et vasentligt hejere niveau end 2021. De sterste usikkerhedsfaktorer p.t. er den globale
meelkeindvejning, Kinas import, og generel ekonomisk usikkerhed i forbindelse med Ukraine samt inflationspres pa omkostninger til foder, energi
og transport.

Mzlkeprisen pa lengere sigt

| forbindelse med budgetlaegning eftersperges ofte prisen over en leengere drraekke frem i tiden. Der er selvsagt stigende usikkerhed med
prognosehorisonten. Den offentliggjorte pris i Farmtal Online og DMS er derfor at betragte som et sken, hvor vi tager udspring i et stiliseret
konjunkturforleb med skiftevis hej- og lavkonjunkturer, der afspejler de historiske konjunkturcykler.
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Nar prisen i et "normalar” beregnes, tilstraeebes det at give et kvalificeret bud pa gennemsnitsprisen over et helt konjunkturforleb. Et "normalar”
tager udgangspunkt i anslaede langsigtede priser fra OECD-FAQ's ti-arige pris-prognoser for maelkeprisen i EU, som de fremgar af Agricultural

‘flook. Der foretages endvidere en korrektion i henhold til valuta, den skennede inflationsudvikling, produktivitetsudviklingen blandt de
=



eksisterende malkeproducenter samt tilpasning til danske markedsforhold.

Med disse korrektioner indikeres en pris pr. kg standardmaelk pa ca. 2,55 kr. i et "normalar”. | OECD/FAQ’s fremskrivning er der taget hejde for
savel den forventede udvikling i produktionen som den forventede udvikling i efterspergslen, herunder befolkningstilvakst og stigende velstand.
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Det er vigtigt at notere sig, at priserne i de enkelte ar kan variere meget i forhold til et "normalar”. Ligeledes er det indikerede prisniveau i et
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"normalar” ikke statisk, men bliver genberegnet og eventuelt revideret i forbindelse med andringer i OECD/FAQ's forventninger.
Emneord
Budget Prisprognoser Produktionsekonomi
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